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12th Economics Lesson 4 Notes in Tamil 

4. நுகர்வு மற்றும் முதலீடு சார்புகள் 

“மதிப்புக் க ோட்போட்டின் இரு பக் ங் ளோ  கேவைக் க ோட்போடும் அளிப்புக் க ோட்போடும் உள்ளன. அது 
கபோல ஏற்ற இறக் ங் ளின் (Business Cycle) க ோட்போட்டின் இருபக் ங் ளோ  பபருக்கி மற்றும் முடுக்கி 

க ோட்போடு ள் உள்ளன. இருபக் ங் ளும் பெயல்படுைவே விளக்குைகே முழுக்க ோட்போடோகும்”. 

- J.R.ஹிக்ஸ் 

அறிமுகம் 

 இரண்டோம் அத்தியோயத்தில் நோட்டு ைருமோனம் மற்றும் அேன் அளவீடு, முக்கியத்துைம் மற்றும் 
சிக் ல் வளப் பற்றி போர்த்கேோம். இந்ே அத்தியோயம் நு ர்வுச் ெோர்பு மற்றும் முேலீட்டுச் ெோர்பு பற்றி 
விளக்குகிறது. இது நோட்டு ைருமோனத்வே போதிக்கும் முக்கிய  ோரணியோ  பெயலோற்றுகிறது. 

 நோட்டு ைருமோன ைளர்ச்சிவய முடுக்கி விடுைதுேோன் கபரியல் பபோருளோேோரத்தின் முக்கிய 
கநோக் மோகும். கேசிய ைருைோயோனது நு ர்வு பண்டங் ள் (C) மற்றும் முேலீட்டுப் பண்டங் வள (I) 
உள்ளடக்கி இருப்பவே நோம் ஏற் னகை போர்த்துள்களோம்.  

 முேலீட்டுக்கும் கேசிய ைருைோய்க்கும் பநருங்கிய பேோடர்பு உள்ளது. முேலீட்வட அதி ரிப்பேோல் எந்ே 
அளவுக்கு கேசிய ைருைோய் அதி ரிக்கும் என்பவே “பபருக்கி”  ோட்டுகிறது. அந்ே “பபருக்கியின்” 
மதிப்பு நு ர்வுச் ெோர்பு அல்லது இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டத்வேப் பபோறுத்கே அவமகிறது. 

 நு ர்வுச் ெோர்பு என்பது நு ர்வுச் பெலவுக்கும் கேசிய ைருைோய்க்கும் உள்ள பேோடர்போகும். கேசிய 
ைருைோயில் பெலவிடப்படோமல் உள்ள பேோவ  கெமிப்பு ஆகும். இது பின் மூலேனமோ  மோறுகிறது. 
நு ர்வுச் பெலவிற்கும் மூலேனச் பெலவிற்கும் உள்ள பேோடர்வப முடுக்கி க ோட்போடு விளக்குகிறது. 
இவை அவனத்தும் ஒன்கறோடு ஒன்று பேோடர்புவடயவை. 

 இந்ே அத்தியோயத்தில் நு ர்வுச் ெோர்பு, நு ர்வு ெோர்ந்ே உளவியல் க ோட்போடு, முேலீட்டுச் ெோர்பு, பபருக்கி, 
முடுக்கி கபோன்றைற்வற அறியலோம். 

நுகர்வுச் சார்பு 

நுகர்வுச் சார்பின் ப ாருள் 
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 ைருைோய்க்கும் நு ர்வுக்கும் உள்ள பேோடர்வபகய “நு ர்வு ெோர்பு” அல்லது “நு ர்வு நோட்டம்” 
என்கிகறோம். இது “பமோத்ே நு ர்வு மற்றும் பமோத்ே நோட்டு ைருமோனம் ஆகிய இரு 
ஒட்டுபமோத்ேத்திற்கிவடகயயோன ெோர்பு பேோடர்போகும்”. 

 இேவன C = f(Y) எனலோம். 

 இதில் C = நு ர்வு; Y = ைருமோனம்; f = ெோர்பு 

 எனகை நு ர்வுச் ெோர்பு நு ர்வு மற்றும் ைருமோனத்திற்கிவடகயயோன ெோர்புத் பேோடர்வப 
விளக்குகிறது. C = ெோர்பு மோறி, y = ெோரோ மோறியோ வும் உள்ளது. 

 இங்கு ைருைோய் மற்றும் நு ர்வு மட்டுகம கபெப்படுகின்றன. இைற்வறப் போதிக் க்கூடிய 
எத்ேவனகயோ மோறி ள் இருக் லோம். அவை அவனத்திலும் மோற்றம் இல்வல என அனுமோதித்கே இந்ே 
ெோர்பு விளக் ப்படுகிறது. 

 நு ர்வுச் ெோர்பு அட்டைவை பல்கைறு ைருமோன நிவல ளில் உள்ள பல்கைறு நு ர்வுச் 
பெலவிவனக்  ோட்டுைேோகும். கீழ்க் ோணும் ஒரு  ற்பவன அட்டைவை நு ர்வுச் ெோர்வப விளக்குகிறது. 

வருமானம் – நுகர்வு அட்டவணை (₹ ககாடிகளில்) 

வருமானம் 
Y 

நுகர்வு 
C 

கசமிப்பு 
S 

0 20 -20 
60 70 -10 
120 120 0 
180 170 10 
240 220 20 
300 270 30 
360 320 40 
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C = 100 + 0.8Y 

என்று ப ோள்ளும்கபோது MPC = 0.8 

ைருமோனம் பூஜ்யம் (Y = 0) ஆனோலும் நு ர்வுச் பெலவு 100 ஆ  (C = 100) இருக்கும். ைருமோனம் 100 (Y = 100) 
எனில்  நு ர்வுச் பெலவு 180 (C = 180)  ஆ வும், ைருமோனம் 200 (Y = 200) எனில் நு ர்வுச் பெலவு 260 (C = 260) 
ஆ வும், ைருமோனம் 300 (Y = 300) எனில் நு ர்வுச் பெலவு 340 ( C = 340) ஆ வும் இருக்கும். 

Y = 300 எனில் 

C = 340 ஆ  இருக்கும் கபோது 

(MPC = ∆𝑐

∆𝑦
= 0.8) 

 ணிேரீதியோ  

 C = a + b Y or C = 20 + 0.8Y 

 இதில் a >  மற்றும் b <  

 C = நு ர்வு, a = 20 = நிவலயோனது,  Y = ைருமோனம் 

 B = MPC (இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம்) = 0.8 = ∆𝑐

∆𝑦
 

 ேரப்பட்டுள்ள அட்டைவையில் நு ர்வு பெலவு அதி ரிப்பேோனது என்பது அதி ரிக்கும் 
ைருமோனத்வேச் ெோர்ந்து உள்ளது. இங்கு ைருமோனம் பூஜ்யமோ  இருந்ேோலும் மக் ள் ஏற் னகை உள்ள 
கெமிப்வப ெோப்பிடுைேற்கு பெலவு பெய்பைர் அப்பபோழுதுேோன் உயிர்ைோழ முடியும் (ேன்னோட்சி நு ர்வு). 
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 இந்ே ைவரபடத்தில் ைருமோனம் M = 120 ஆ  இருக்கும்கபோது நு ர்வும் (C) 120 ஆ  உள்ளது (B – 
என்னும் புள்ளியில்). 

 ைருைோய் Y = 180 ஆ  அதி ரிக்கும் கபோது நு ர்வு C = 170 ஆ  உயர்கிறது (S என்னும் புள்ளியில்) Y 
360 ஆ  உயர்ந்ேோல், C = 320, S = 40 

 கமற் ோண் ைவரபடத்தில் ைருமோனம் படுகிவடக் க ோட்டிலும், நு ர்வு பெங்குத்துக் க ோட்டிலும் 
விளக் ப்படுகிறது. 45 –டிகிரி க ோட்டின் எல்லோ புள்ளியிலும் நு ர்வும் ைருமோனமும் ெமமோ  உள்ளது. 
ைருமோன மோற்றத்திற்கு ெமமோன அளவில் நு ர்வும் மோறும் என்ற எடுக ோவளக் ப ோண்டுள்ளேோேல் 
கநர்க ோட்டு நு ர்வுச் ெோர்போ  உள்ளது. 

 நு ர்வுச் ெோர்போனது நு ர்வுக் ோ  பெலவிடும் பேோவ வய மட்டும் அளவிடோமல், கெமிக் ப்பட்ட 
பேோவ வயயும் கெர்த்து மதிப்பிடுகிறது. 450 க ோடு என்பது பூஜ்ய கெமிப்வபவயயும், C என்னும் க ோடு 
நு ர்வு மற்றும் கெமிப்பின் பகிர்வைக்  ோட்டுகிறது. 

முக்கிய கருத்துருக்கள் 

 

i. ெரோெரி நு ர்வு நோட்டம் = 𝑐

𝑦
= நுகரவ்ு
வருவாய்

 
ii. இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் 

= ∆𝑐

∆𝑦
=  

நுகரவ்ு மாற்றம் 

வருவாய் மாற்றம்
 

iii. ெரோெரி கெமிப்பு நோட்டம் = 𝑠

𝑦
=  

சேமிப்பு

வருவாய்
 

iv. இறுதிநிவல கெமிப்பு நோட்டம் 
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=  
∆𝑠

∆𝑦
=  
சேமிப்பு மாற்றம்

வருவாய் மாற்றம்
 

1) சராசரி நுகர்வு நாட்டம் 
ைருமோனத்திற்கும் நு ர்வுக்குமோன வீேகம ெரோெரி நு ர்வு நோட்டமோகும்.  ணிேரீதியோ   

APC = 𝑪

𝒀
 

இங்கு, C - நு ர்வு , Y – ைருமோனம் 

2. இறுதிநிணை நுகர்வு நாட்டம் 

 ைருமோன மோற்றத்திற்கும் நு ர்வு மோற்றத்திற்கிவடகயயோன வீேகம இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் என 
ைவரயவற பெய்யப்படுகிறது.  ணிே ரீதியோ  

MPC = ∆𝐶

∆𝑌
 

இங்கு 

∆𝐶 = நு ர்வு மோற்றம் 

∆𝑌 = ைருமோன மோற்றம் 

MPC – கநர்மவற எண் ஆனோல் ஒன்றுக்கும் கூவறைோனது. 

0 < ∆𝑪

∆𝒀
< 𝟏 

3. சராசரி கசமிப்பு நாட்டம் (APS) 

ைருமோனத்திற்கும், கெமிப்பிற்குமிவடகயயோன வீேகம கெமிப்பு நோட்டம் எனப்படும். ெரோெரி கெமிப்பு நோட்டம் 
என்பது பமோத்ே கெமிப்வப பமோத்ே ைர்ைோய் ைகுத்ேோல் கிவடக் க்கூடியேோகும். கைறுைவ யில் கூறினோல் 
பமோத்ே ைருைோய்க்கும், பமோத்ே கெமிப்பிற்கிவடகயயோன வீேமோகும்.  ணிேரீதியோ  

APS = 𝑺

𝒀
 

இங்கு  S = கெமிப்பு,  Y = ைருமோனம் 

4. இறுதிநிணை கசமிப்பு நாட்டம் 

 ைருமோன மோற்றத்திற்கும் கெமிப்பு மோற்றத்திற்கும் இவடகயயுள்ள வீேகம இறுதிநிவல கெமிப்பு 
நோட்டமோகும். 
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 இறுதிநிவல கெமிப்பு நோட்டத்வே அறிய கெமிப்பு மோற்றத்வே, ைருமோன மோற்றத்தினோல் ைகுத்ேோல் 
கிவடக்கும்.  ணிே ரீதியோ  

MPS = ∆𝑺

∆𝒀
 

இங்கு, 

∆𝑆 = கெமிப்பு மோற்றம் 

∆𝑌 = ைருமோன மோற்றம் 

கமலும் MPC + MPS = 1 

MPS = 1- MPC மற்றும் MPC = 1- MPS 

 பபோதுைோ  ெரோெரி நு ர்வு நோட்டம் ெேவீேமோ வும், இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் பின்னமோ வும் 
இருக்கும். 

APC, MPC, APS மற்றும் MPS கைக்கிடுதல் 

வருமானம் 
Y 

நுகர்வு 
C 

APC% 
C/Y 

APS% 
S/Y 

MPC 
∆𝑪/∆𝒀 

MPS 
∆𝑺/∆𝒀 

120 120 (120/120) 100 = 
100 

(0/120)0 - - 

180 170 (170/180)100 = 
94 

(10/180)100 50/60 = 0.63 0.17 

 

கீன்ஸின் நுகர்வு  ற்றிய உளவியல் விதி (Keyne’s Psychological Law of Consumption) 

 கீன்ஸ் நு ர்வு பற்றிய உளவியல் (மனஇயல்) விதி ஒன்வற முன்பமோழிந்ேோர். அேனடிப்பவடயில் 
நு ர்வுச் ெோர்வப உருைோக்கினோர். “உளவியல் விதியின் அடிப்பவடயோ  மனிேன் ேன் முன் அறிவு அனுபைம் 
மற்றும் விரிைோன உண்வம ஆகியைற்றின் அடிப்பவடயில் பபரும் நம்பிக்கிஅயுடன் ைருைோய் 
உயரும்கபோது நு ர்வை அதி மோக்குைோர் ள்; ஆனோல் ைருைோய் கூடிய அளவுக்கு நு ர்வு அதி ரிக் ோது”. 
இந்ே விதி மனிேன் ைருமோனம் உயர்ந்ே முழு அளவிற்கும் பெலவு பெய்யமோட்டோர் ள் என 
எடுத்துவரக்கிறது. 
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அனுமானங்கள் 

 கீன்ஸின் விதி கீழ்க் ோணும் அனுமோனங் வள உள்ளடக்கியது. 

i. மற்றணவ மாறாது 
ைருமோன பகிர்வு, சுவை, பழக் ைழக் ம், ெமூ   ோரணி ள், விவல மோற்றம், மக் ள் பேோவ  பபருக் ம் 
கபோன்றவை மோறோமல் நிவலயோ  உள்ளது என்ற அனுமோனத்தின் அடிப்பவடயில் நு ர்வு 
ைருமோனத்வே மட்டும் ெோர்ந்ேேோகும். 

2. சுமூகமான சூழல் நிைவுகிறது 

 இந்ே விதி நோட்டில் இயல்போன நிவல நிலவும்கபோது மட்டும் பபோருத்ேமோனேோ  அவமயும். 
அபரிமிேமோன மற்றும் அெோேோரை சூழ்நிவல ளோன கபோர், புரட்சி, மி  கை  பைவீக் ம் கபோன்றைற்றின் 
கபோது இந்ே விதி பெயல்படோது. மக் ள் அதி ரித்ே பமோத்ே பைத்வேயும் நு ர்விற்க  பெலவிடுைர். 

3. முதைாளித்துவ ப ாருளாதாரத்தில் தணையிடாக் பகாள்ணக கணடப்பிடிக்கப் டுகிறது 

 அரசு ேவலயிடோது. மக் ள் சுேந்திரமோ  நு ர்வு பற்றிய முடிவிவன எடுப்போர் ள். நோடு 
பெல்ைமிக் து; முேலோளித்துைம் நிலவுகிறது. 

விதியின் கருத்துக்கள் 

 இவ்விதி மூன்று  ருத்துக் வளக் ப ோண்டது. 

1) வருமானம் உயரும்க ாது, நுகர்வு பசைவும் அதிகரிக்கும். ஆனோல் சிறிய அளைோ  இருக்கும்.  ோரைம் 
ைருமோனம் அதி ரிக்கும் கபோது, பகுதி பகுதியோ  நம் விருப்பமும் நிவறகைறும், ஆேலோல் நு ர்வு 
பபோருட் ளின் மீது பெய்கின்ற பெலவு குவறகிறது. எனகை நு ர்வு பெலவு ஆனது ைருமோனம் 
அதி ரிக்கும் கபோது அதி ரிக்கும், ஆனோல் குவறந்ே அளகை அதி ரிக்கும். 
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2) அதிகரித்த வருமானம் நுகர்வு பசைவிற்கும், கசமிப்பிற்கும் இணடகய சிை விகிதத்தில் 
பிரிக்கப் டுகின்றது. இது முேல்  ருத்துவரயின் படி பேோடர்கிறது. ஏபனனில் முழுைதுமோன அதி ரித்ே 
ைருமோனம் நு ர்வில் முழுைதுமோ  பெயல்படவில்வல, மீேம் கெமிக் ப்படும் இேன் ைழியில் நு ர்வும், 
கெமிப்பும் ஒன்கறோடு ஒன்று ந ர்கின்றது. 

3) அதிகரிக்கின்ற வருமானம் எப்ப ாழுதும் நுகர்வு மற்றும் கசமிப்ண  இரண்ணட அதிகரிக்க பசய்யும். 
இது அதி ரித்ே ைருமோனம் ஒன்று நு ர்வுக ோ அல்லது கெமிப்பிற்க ோ ப ோண்டு பெல்லும். ஆேலோல் 
அதி ரிக்கின்ற ைருமோனம், நு ர்வு மற்றும் கெமிப்வப இரண்வடயும் அதி ரிக்கும். 

இவ்விதியின் மூன்று  ருத்துவர ள் பின்ைரும் அட்டைவை 3-ன் உேவியுடன் விளக் ப்படுகிறது. 

அட்டவணை 

விதியின் மூன்று கருத்துணரகள் 

வருமானம் 
Y 

நுகர்வு 
C 

கசமிப்பு 
S = Y - C 

120 120 0 
180 170 10 
240 220 20 

 

கருத்துணர (1) 

 ைருமோனம் ₹60 க ோடி ளோ  அதி ரிக்கின்றது மற்றும் நு ர்வு ₹50 க ோடி ளோ  அதி ரிக்கிறது. 

கருத்துணர (2) 

 அதி ரித்ே ₹60 க ோடி ைருமோனம் இரண்டோ , நு ர்விற்கும், கெமிப்பிற்கும் இவடகய முவறகய 
பிரிக்கின்றது. (அேோைது ₹50 க ோடி ளில் மற்றும் ₹10 க ோடி ளில்) 

கருத்துணர (3) 

 ைருமோனம் அதி ரிக்கும் பபோழுது நு ர்வு மற்றும் கெமிப்பு அதி ரிக்கின்றது. நு ர்கைோ அல்லது 
கெமிப்கபோ குவறயவில்வல. 

 இந்ே மூன்று  ருத்துவர ளும் ைவரபடத்தில் விளக் ப்பட்டுள்ளது. இங்க  ைருமோனம் 
படுகிவடயோ வும் மற்றும் நு ர்வு கெமிப்பு பெங்குத்து அச்சிலும் அளவிடப்படுகிறது. C-என்பது நு ர்வு ெோர்வு 
ைவளக ோடு, 45-டிகிரி க ோடு ைருமோனம் மற்றும் நு ர்வை அளவு ெமமோ  இருப்பவேக்  ோட்டுகிறது. 
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கருத்துணர (1) 

 120 லிருந்து 180 ஆ  ைருமோனம் அதி ரிக்கும் பபோழுது நு ர்வும் 120லிருந்து 170ஆ  
அதி ரிக்கின்றது. ஆனோல் அதி ரித்ே நு ர்வு அதி ரித்ே ைருமோனத்வே  ோட்டிலும் 10 குவறவு. அது 
கெமிக் ப்படுகிறது. 

கருத்துணர (2) 

 180 லிருந்து 240 ஆ  ைருமோனம் அதி ரிக்கும் பபோழுது இது இரண்டு பகுதி ளோ  நு ர்வு 170லிருந்து 
220 ஆ வும், கெமிப்போ  10 லிருந்து 20 ஆ வும் முவறகய பிரிகின்றது. 

கருத்துணர (3) 

 ைருமோனம் 180 லிருந்து 240 உயரும்கபோது நு ர்வை 170 லிருந்து 220 ஆ வும், கெமிப்வப 10 லிருந்து 
20 ஆ வும் அதி ரிக்  பெய்கிறது. C க ோட்டிற்கும் 450 க ோட்டிற்கும் இவடகயயுள்ள அ ன்ற பகுதி 
கெமிப்வபக்  ோட்டுகிறது. 

நுகர்வு சார்ண  தீர்மானிக்கின்ற காரணிகள் (அகவய மற்றும் புறவய காரணிகள்) 

 நு ர்வு ெோர்வப தூண்டுகின்ற  ோரணி வள கே.எம்.கீன்ஸ் இரண்டோ  பிரிக்கின்றோர். அேோைது 
அ ைய  ோரணி ள் மற்றும் புறையக்  ோரணி ள். 

அ) அகவய காரணிகள் 

 அ ைய  ோரணி ள் உளவியல் சிந்ேவன ளுடன் பேோடர்புவடயது. நு ர்வு ெோர்வப தூண்டுகின்ற 
முக்கிய அ ைய  ோரணி ள் கீகழ ப ோடுக் ப்பட்டுள்ளது.  
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 கீன்ஸ் எட்டு கநோக் ங் வள பட்டியலிட்டு உள்ளோர். இவை ேனி நபர் வள பெலவு பெய்ைது இருந்து 
விலக் ளிக்கிறது அவையோைன: 

1. முன்பனச்சரிக்ணக கநாக்கம் : எதிர்போரோமல் ஏற்படும் நி ழ்விற் ோ  வ யில் பரோக் மோ  வைப்பது. 
எ. ோ. விபத்து, உடல் நலனின்வம 

2. எதிர் ார்க்கும் கநாக்கம் : எதிர் ோல கேவைக் ோன விருப்பம். எ. ோ. ையேோன  ோலம் 
3. கணிக்கும் கநாக்கம் : விருப்பம் மற்றும் போரோட்வட அனுபவிப்பேற் ோன விருப்பம். 
4. முன்கனறும் கநாக்கம் : ைோழ்க்வ த் ேரத்வே முன்கனற்ற விரும்புேல் ெோர்ந்ே விருப்பம். 
5.  ைவியல் சுதந்திர கநாக்கம் 
6. வாணி  கநாக்கம் (வியோபோரத்வே முன்கனற்றுைேற் ோன கநோக் ம்) 
7. கர்வ கநாக்கம் (விட்டுச் பெல்ைேற் ோன விருப்பம்) 
8. க ராணச கநாக்கம் (முற்றிலும் கமோெமோன உள்ளுைர்வு) 

கீன்ஸ்  : முன்பனச்ெரிக்வ  , எதிர்போர்த்ேல்  ணித்ேல், முன்கனறுேல், பைவியல் சுேந்திரம், 
ைோணிபம்,  ர்ைம், கபரோவெ ஆகியவை நு ர்ச்சிவயப் புறக் ணிக்கும் கநோக் ங் ளோ க் கூறியுள்ளோர். 

 அரெோங் ம், நிறுைனங் ள் மற்றும் ைோணிப  ழ ங் ள், பேோழிற்ெோவல ளும் பின்ைரும் நோன்கு 
கநோக் ங் ளுக் ோ  முக்கியமோ  கெமிக்கும். 

1. வாணி  கநாக்கம் :  டன் இல்லோமல் மூலேன முேலீடு கமற்ப ோள்ைேற் ோ  ைளங் வள பபறும் 
விருப்பம். 

2. நீர்ணமதன்ணம கநாக்கம் :  அைெர ோலம், சிக் ல் வள ெந்திப்பேற் ோ  நீர்வம ைளங் வள 
போது ோக்கும் கநோக் ம். 

3. முன்கனறும் கநாக்கம்: ைருமோனத்வே அதி ரிப்பேற் ோ வும், பைற்றி பபறும் கமலோண்வமவய 
நிரூபிக்  கைண்டியேற் ோன கநோக் ம். 

4. நிதி விகவக கநாக்கம் :  டவன பெலுத்ே, கேய்மோனம் மற்றும் பழங் ோல பேோழில் நுட்பத்வே 
மோற்றும் கநோக் ம் கபோன்றைற்றிற்கு கேவையோன நிதி ஆேோரங் வள உறுதிப்படுத்தும் விருப்பம். 

கீன்ஸ் அ ையக்  ோரணி ள் குறுகிய  ோலத்தில் மோறோது என்றும் எனகை, நு ர்வுச் ெோர்வு குறுகிய  ோலத்தில் 
நிவலயோனது என்கிறோர். 

ஆ) புறவயக் காரணிகள் 
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 புறையக்  ோரணி ள் உண்வமயோன மற்றும் அளவிடக்கூடியது. நீண்ட  ோலங் ளில் இந்ே 
 ோரணி ள் எளிேோ  மோற்றம் அவடயும். பபரும்போன்வமயோன புற  ோரணி ள் நு ர்வு ெோர்வப 
தீர்மோனிக்கின்றவை ளோகும்.  

1. வருமான  கிர்வு 

பெல்ைந்ேர் ளுக்கும், ஏவழ ளுக்கும் இவடகய பபரிய அளவில் கைறுபோடு இருந்ேோல், நு ர்வு 
குவறைோ  இருக்கும்.  ோரைம் பெல்ைந்ேர் ள் குவறைோன நு ர்வு விருப்பமும், அதி ப்படியோன கெமிப்பு 
விருப்பமும் ப ோண்டு இருப்பர். ெமநிவல ைருமோன பகிர்வுவடய ெமூ த்தில் அதி மோன நு ர்வு விருப்பம் 
இருக்கும். V.K.R.V.ரோவ் அைர் ளோல் இக் ருத்து ைலியுறுத்ேப்பட்டது. 

2. விணை அளவு 

நு ர்வு ெோர்வப மி  முக்கியமோன தீர்மோனிக்கின்ற  ோரணியோ  இருப்பது விவல அளகை ஆகும். விவல 
வீழ்ச்சி அவடயும் கபோது, உண்வம ைருமோனம் அதி ரிக்கும், மக் ள் அதி மோ  நு ர்ைோர் ள் மற்றும் 
ெமூ த்தில் நு ர்வு விருப்பம் அதி ரிக்கும். 

3. கூலி அளவு 

நு ர்வு ெோர்வப தீர்மோனிக்கின்ற முக்கியமோனேோ  கூலி அளவு இருக்கின்றது. நு ர்விற்கும், கூலிக்கும் 
இவடகய கநர்மவறயோன பேோடர்வப ப ோண்டு இருக்கும். கூலி அதி ரிக்கும் கபோது நு ர்வுச் பெலவும் 
அதி ரிக்கும். கமலும் எதிர்போரோே லோபம் ஏற்படும் கபோது இகே மோதிரி விவளவு ஏற்படும். 

4. வட்டி விகிதம் 
ைட்டி விகிேமும் நு ர்வுச் ெோர்வப தீர்மோனிக்கின்ற முக்கிய  ோரணியோகும். அதி  ைட்டி விகிேம் மக் வள 
அதி  அளவில் பைத்வே கெமிக்  ஊக் ம் அளிக்கும் மற்றும் நு ர்வை குவறக்கும். 

5. நிதி பகாள்ணக 
அரெோங் ம் ைரிவய குவறக்கும் கபோது, பெலவிடத்ேக்  ைருமோனம் அதி ரிக்கும் மற்றும் ெமூ த்தில் 
நு ர்வு விருப்பம் அதி ரிக்கும். ைளர்வீே ைரிக் ப ோள்வ யோனது ஏவழ ளுக்கு ெோே மோன ைருமோன 
பகிர்வை ேருைேோல், ஏவழ ளின் நு ர்வு விருப்பம் மோறும். 

6. நுகர்கவார் கடன் 
சுலப ேைவை ளோ  நு ர்வுக்  டன் அளிக்கும் கபோது அைர் ள் நு ர்கைோர்  பபோருட் ளோன  னர  
ைோ னங் ள், பிரிட்ஜ்,  ம்யூட்டர் கபோன்றைற்றிவன ைோங்குைோர் ள். இது நு ர்வை அதி ப்படுத்தும். 

7. மக்கள் பதாணக காரணிகள் 
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மற்றவை மோறோமல் இருக்கும் கபோது குடும்ப அளவு அதி மோ  இருந்ேோல், நு ர்வு அதி மோ  இருக்கும். 
கமலும் குடும்ப அளவு, குடும்ப ைோழ்க்வ  சுழற்சி நிவல, இருப்பிடம் மற்றும் கைவலைோய்ப்பு நு ர்வுச் 
ெோர்வப போதிக்கும். ஆரம்பநிவல  ல்வி பயிலும் மோைைர் வள விட குடும்பத்தில்  ல்லூரி  ல்வி 
பயிலும் மோைைர் ள் அதி மோ  பெலவு பெய்ைோர் ள் கிரோமப்புற குடும்பங் வள விட ந ர்ப்புற 
குடும்பங் ள் அதி மோ  பெலவு பெய்யும். 

8. டூசன் ப ரியின் அனுமானம் 

நு ர்வு ெோர்வப போதிக்கும் இரண்டு உற்று கநோக்குேவல டூென் பபரி ஏற்படுத்தியுள்ளோர். 

அ) நு ர்வு பெலைோனது ேற்கபோவேய ைருமோனத்வே மட்டும் ெோர்ந்து இல்லோமல் முந்வேய 
ைருமோனத்வேயும், ைோழ்க்வ  ேரத்வேயும் ெோர்ந்து இருக்கும். ேனி நபர் ள் குறிப்பிட்ட ைோழ்க்வ  ேரத்துடன் 
ைோழ்ந்து பழக் ப்பட்டு இருப்பேோல், ேற்கபோவேய ைருமோனம் குவறந்ேோலும் பேோடர்ந்து ஒகர மோதிரியோ  
நு ர்வு பெலவு கமற்ப ோள்ைோர் ள். 

ஆ) பைளிக் ோட்டும் விவளவின்  ோரைமோ வும் நு ர்வு தீர்மோனிக் ப்படுகிறது. குவறைோன ைருமோன 
உவடய மக் ளும், அதி  ைருமோன உவடய மக் ளின் நு ர்வு ேரத்ேோல் துண்டப்படுைோர் ள். மற்பறோரு 
ைவ யில் ஏவழ மக் ள் பெல்ைந்ேர் ளின் நு ர்கை கபோன்கற பெலவு பெய்ைோர் ள். இது அைர் ளின் 
ைருமோனத்வேயும் ேோண்டி பெலவு பெய்ய வைக்கும். 

9. எதிர் ாராத ைா ம் அல்ைது நஷ்டம் 

 பங்குச் ெந்வேயில் ஏற்படும் எதிர்போரோே மோற்றம் லோபத்வேகயோ அல்லது நஷ்டத்வேகய ஏற்படச் 
பெய்து நு ர்வு ெோர்வப கமல் கநோக்கிகயோ அல்லது கீழ் கநோக்கிகயோ ந ரச் பெய்யும். 

முதலீட்டு சார்பு 

 முேலீட்டுச் ெோர்பு என்பது முேலீடு மற்றும் ைட்டி வீேத்திற்கிவடகயயோன பேோடர்வபக் 
குறிப்பிடுகிறது. முேலீட்டிற்கும் ைட்டி வீேத்திற்கும் உள்ள ெோர்பு ேவலகீழ் பேோடர்பு உள்ளது. முேலீட்டுச் 
ெோர்போனது கீழ்கநோக்கிச் பெல்லும். 

 I = f (r) 

 I  = முேலீடு (ெோர்பு மோறி ள்) 

 R = ைட்டி வீேம் (ெோர்பற்ற மோறி ள்) 

முதலீடு – ப ாருள் 
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 முேலீடு என்பது பங்கு ள்,  டன் பத்திரங் ள், அரெோங்  பங்கு மற்றும் பத்திரங் ள் ைோங்குைது 
ஆகும். கீன்ஸின் கூற்றுப்படி, முேலீடு என்பது நிதி முேலீட்வட மட்டும் குறிக்கும், உண்வமயோன 
முேலீட்வடக் குறிக் ோது. இது மோதிரியோன முேலீடு நோட்டின் உண்வமயோன மூலேன இருப்பில் 
கெர்ப்பதில்வல. 

 கீன்ஸின் போர்வையில் முேலீடு மூலேன முேலீட்டுச் பெலவை உள்ளடக்கியது ஆகும். 

முதலீட்டின் வணககள் 

தன்னிச்ணசயான முதலீடு மற்ரும் தூண்டப் ட்ட முதலீடு. 

i. தன்னிச்ணசயான முதலீடு 

ேன்னிவெயோன முேலீடு என்பது மூலேனத் திரட்சியின் மீது ஆகும் பெலவு ஆகும். மோறுகின்ற 
ைருமோனம், ைட்டி விகிேம், இலோப வீேத்வே ெோர்ந்து இருக் ோது. 

பபோருளோேோர நடைடிக்வ  ளில் சுேந்திரமோன எவேயும் ெோரோே முேலீடு இது. ேன்னிவடயோன முேலீடு 
ைருமோனம் பநகிழ்ச்சியற்றது, ேன்னிச்வெயோன முேலீடு அளவு எல்லோ நிவல ளிலும் ஒகர மோதிரியோ  
இருக்கும். 

ேன்னிச்வெ முேலீட்டு ைவர க ோடு X அச்சுக்கு படிக்கிவட இவைக்க ோடோ  இருக்கும். 

பபோதுைோ , அரசு நலத்திவன  ருத்தில் ப ோண்டு ேன்னிச்வெயோன முேலீட்வட கமற்ப ோள்ளும். 

தன்னிணட முதலீடு 

 முேலீடு நோட்டு ைருமோனத்வேச் ெோர்ந்ேேல்ல. 
 இலோப கநோக்கின்றி நலத்திற் ோ  முேலீடு கமற்ப ோள்ளப்படுகிறது. 
 உேோரைம் : ெோவல ள் அவமத்ேல், போலங் ள், பள்ளி ள், பேோண்டு நிறுைனங் ள் 
 உயரும்  ச்ெோப் பபோருட் ள் மற்றும் உவழப்போளர் ளின் ஊதியம் ஆகியைற்வற போதிக் ோது. 
 நோட்டு ைளர்ச்சிக்கும், பபோருளோேோர மந்ேத்திலிருந்து விடுபடுைேற்கும் இது அைசியம். 
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 ப ாருளாதார மந்த காைத்தில் அரசு தன்னிச்ணச முதலீட்டிற்கு ஊக்கமளிக்கும். நைப் 
ப ாருளாதாரத்தின் முக்கிய  குதி தன்னிச்ணசயான முதலீடு ஆகும். 

ii. தூண்டப் ட்ட முதலீடு 

பபோருளோேோரம் ைளர்ச்சி அவடயும் கபோது அதி ரிக்கின்ற ைருமோனம் மற்றும் கேவை உயர்வினோல் ஏற்படும் 
நிவலயோன பெோத்து மற்றும் பங்கு ள் மீேோன பெலகை தூண்டப்பட்ட முேலீடு ஆகும். 

 தூண்டப்பட்ட முேலீடு லோப கநோக் ம் உவடயது. கேசிய ைருமோனத்தில் ஏற்படும் மோற்றத்கேோடு 
பேோடர்புவடயது. கேசிய ைருமோனத்திற்கும், தூண்டப்பட்ட முேலீட்டிற்கும் கநரிவடயோன பேோடர்பு 
இருக்கிறது. கேசிய ைருமோனம் குவறந்ேோல் தூண்டப்பட்ட முேலீடும் குவறயும் மற்றும் தூண்டப்பட்ட 
முேலீடு ைருமோன பநகிழ்ச்சியுவடயது. பின்ைருமோறு கநர்மவற ெோய்வு க ோடோ  இருக்கும். 

 

வ.எண் தன்னிச்ணசயான முதலீடு ஊக்குவிக்கப் ட்ட முதலீடு 
1 ேன்னிச்வெயோனது திட்டமிடப்பட்டது 
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2 ைருைோவயப் பபோறுத்து பநகிழோேது ைருைோவயப் பபோறுத்து பநகிழ்ைது 
3 நல கநோக் முவடயது இலோப கநோக் முவடயது 

 

முதலீட்டுச் சார்பின் காரணிகள் (Determinants of Investment Function) 

 பேோன்வமப் பபோருளியல் அளிஞர் ள் முேலீடு ைட்டிவீேத்வே மட்டுகம ெோர்ந்ேது என்று 
கூறினோர் ள். ஆனோல் உண்வமயில் முேலீடு பல  ோரணி வளப் பபோறுத்து அவமகிறது. அவை 
கீழ்ைருமோறு: 

1. ைட்டி வீேம் 
2. நிவலயற்ற ேன்வம 
3. அரசியல் சூழல் 
4. மக் ள் பேோவ  ைளர்ச்சி விகிேம் 
5. மூலேனப் பபோருட் ளின் இருப்பு  
6. புதிய பபோருட் ளின் கேவை 
7. முேலீட்டோளர் ளின் ைருமோன அளவு 
8.  ண்டுபிடிப்பு ளும், புத்ேோக் மும் 
9. நு ர்வுத் கேவை 
10. அரசுக் ப ோள்வ  
11. மூலேனம் கிவடத்ேல் 
12. முேலீட்டோளர் ளின் பெோத்துக் ளின் பரோக் த்ேன்வம 

ஆகிய  ோரணி ள் முேலீட்டளவை நிர்ையிக்கின்றன. 

 கீன்ஸின்  ருத்துப்படி, ைோணிப எதிர்போர்ப்பு மற்றும் இலோபம் ஆகியவை முேலீட்டு அளவை முடிவு 
பெய்ைதில் முக்கிய  ோரணி ளோ  விளங்குகின்றது. கமலும் அைர் முேலீடு மூலேன இறுதிநிவல 
ஆக் த்திறன் மற்றும் ைட்டி வீேத்வேப் பபோருத்து அவமயும் என்கிறோர். 

i. ேனியோர் முேலீடு என்பது மூலேன இருப்வப அேோைது பேோழிற்ெோவல அல்லது இயந்திரங் வள 
அதி ரிக்  பெய்ைது. 

ii. மூலேனத்தின் இறுதிநிவல ஆக் த்திறன் (MEC) என்பது முேலீட்டுத் திட்டத்தில் கிவடக்கும் 
எதிர்போர்க் ப்படும் ைருமோனம் ஆகும். குறிப்போ  இருக்கின்ற ஆண்டு உற்பத்தியில் ஏற்படும் இறுதியோ  
அதி ரிக் ப்பட்ட ஒரு அலகு மூலேனத்தினோல் ஏற்பட்ட உற்பத்தியோகும். 
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iii. மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறன் 5 ெேவீேமோ வும், ைட்டி வீேம் 4 ெேவீேமோ  இருக்கும் பபோது 4 ெேவீே 
ைட்டியில்  டன் ைோங்கினோலும் 5 ெேவீே உற்பத்தி எதிர்போர்க் ப்படுைேோல் ைோங் லோம். 

வட்டி வீதத்திற்கும் முதலீட்டிற்கும் இணடகய உள்ள உறவு 

 ைட்டி வீேத்திற்கும் முேலீட்டிற்கும் இவடகய உள்ள உறவு எவ்ைோறு பபோருளோேோரத்வே போதிக்கிறது 
என்பவே விளக் ப்படுகிறது.  டன் ளின் மீேோன ைட்டி வீேம் உயரும்கபோது, குவறைோன முேலீகட 
நவடபபறும். ஏபனனில் ைட்டி வீேம் அதி ரிக்கும் கபோது  டன் பபறுைேற் ோன பெலவு அதி ரிக்கும். 
இேனோல் அதி  ைருைோய் ேரக்கூடிய இனங் ளில் மட்டும் முேலீடு பெய்யப்படும். 

வட்டி வீதமும் முதலீட்டு அளவும் 

 

  டனுக் ோன பெலவு உண்வமயோ  உயரும்கபோது குவறந்ே அளவு முேலீட்டில் இலோபம் ேரக்கூடிய 
இனங் ளில் முேலீடு பெய்ைர். 

 5 ெேவீேத்திலிருந்து 8 ெேவீேமோ  ைட்டி வீேம் அதி ரித்ேோல், முேலீட்டின் அளவு ₹100 க ோடியிலிருந்து 
₹80 க ோடியோ  குவறைவேக்  ோைலோம். 

 முேலீட்டிற் ோன பெலவு அதி ளவு ைோய்ப்புச் பெலைோ  இருப்பேோல் ைட்டி வீேம் குவறயும் கபோது, 
முேலீட்வட அதி ரிக்கும் கபோக்கு ஏற்பட்டு விடும். 

1. அதி  ைட்டிகயோடு ைங்கியில் இருந்து பைம் பபறுைது அதி  பெலவிற்கு ைழி ைகுக்கும். 
2. ைங்கியில் பைத்வே கெமிப்பதினோல் அதி ப்படியோன ஈவு வீேம் கிவடக்கும். ஆேலோல் கெமிப்வப நிதி 

முேலீட்டிற்கு பயன்படுத்துைதில் குவறந்ே ைட்டி பெலுத்துைேற் ோன ைோய்ப்புச் பெலைோ  அவமயும். 
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ைட்டி வீேம் அதி ரிப்பேோல், நிறுைனம் ஆேோயத்வே அதி ரிப்பேற் ோன கேவை ஏற்படும். 

மூைதன இறுதிநிணை ஆக்கத்திறன் 

 ேன்னிச்வெயோன முேலீட்வட தீர்மோனிக்கின்ற முக்கிய  ோரணியோன மூலேன இறுதிநிவல  ஆக் ம் 
என்ற  ருத்திவன கே.என்.கீன்ஸ் 1936-ல் அறிமு ப்படுத்தினோர். கூடுேலோன மூலேன அலகிலிருந்து 
இருந்து எதிர்போர்க் ப்படும் இலோபகம மூைதன ஆக்கத்திறன் (MEC) என்று ைவரயறுக் லோம். 

 எதிர்போர்க் ப்படும் ைருைோய்க்கும் மூலேனத்திற் ோன பெலவிற்கும் உள்ள வீேகம மூலேன 
இறுதிநிவல ஆக் த்திறன் ஆகும். 

MEC இரண்டு காரணிகணள சார்ந்து இருக்கும் 

1) மூலேன பெோத்தின் மூலம் கிவடக்கும் ைருங் ோல லோபம் 
2) மூலேன பெோத்தின் அளிப்பு விவல 

முதலீட்டு முடிணவ கமற்பகாள்ளும் க ாது கீழ்க்கண்ட மூன்று காரணிகள் கவனத்தில் எடுத்துக் 
பகாள்ளப் டுகின்றது. 

 மூலேனத்தின் பெலவு 
 அேன் ைோழ்நோளில் எதிர்போர்க் ப்படும் விவளவு விகிேம் 
 அங் ோடியில் உள்ள ைட்டிவிகிேம் 

MEC-ணய  ாதிக்கும் காரணிகள் 

 மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறன் குறுகிய  ோல மற்றும் நீண்ட  ோல  ோரணி ளோல் 
தூண்டப்படுகிறது. இந்ே  ோரணி வள சுருக் மோ   ோைலோம். 

அ) குறுகிய காை காரணிகள் 

i. ப ாருளுக்கான கதணவ 
ஒரு குறிப்பிட்ட பபோருளின் ெந்வே விவல உயரும் என்ற எதிர்போர்ப்பும், அேன் பெலவு குவறந்தும் 
 ோைப்படும்கபோது முேலீட்டிலிருந்து எதிர்போர்க்கும் ைருைோய் அதி ரிக்கும். பேோழில் முவனகைோர் ள் 
பபோருட் ளுக் ோன கேவை குவறயும் என்றும் பெலவு கூடும் என்று எதிர்போர்த்ேோல் முேலீடு குவறயும். 

ii. நீர்ணமதீன்ணமயிள்ள பசாத்துக்கள் 
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பெயல்திறன் மூலேனத்வே அதி  அளவில் பேோழில் முவனகைோர் வைத்திருந்ேோல், ேன் ைழிகய ைரும் 
முேலீட்டு ைோய்ப்பு ளின் நன்வமவய ஏற்றுக் ப ோள்ைர். இது மூலேனத்தின் இறுதிநிவல 
ஆக் த்திறவன அதி ரிக்கும். 

iii. வருமானத்தில் ஏற் டும் திடீர் மாற்றம் 
பேோழில்முவனகைோரின் திடீர் ைருமோன மோற்றமும் மூலேனத்தின் இறுதிநிவல ஆக் த்திறவனப் 
போதிக்கும். ைணி  ெமூ ம் எதிர்போரோமல் இலோபகமோ அல்லது ைரி ெலுவ  களோ பபற்றோல் 
மூலேனத்தின் இறுதிநிவல ஆக் த்திறன் அதி ரிக்கும். ஆேலோல் நோட்டில் முேலீடு அதி ரிக்கும். 
மோறோ , ைருமோனம் குவறந்ேோல் மூலேனத்தின் இறுதிநிவல ஆக் த்திறன் குவறயும். 

iv. நணடமுணற முதலீட்டு வீதம் 
குறிப்பிட்ட பேோழில் ளில் உள்ள நவடமுவற முேலீட்டு வீேமும் மூலேனத்தின் இறுதிநிவல 
ஆக் த்திறவனப் போதிக்கின்ற மற்பறோரு  ோரணி ஆகும். குறிப்பிட்ட பேோழில் ள் ஏற் னகை அதி  
அளவில் முேலீடு பெய்யப்பட்ட நிவலயில் அகே பேோழிலில் கமலும் முேலீடு பெய்ேோல் மூலேனத்தின் 
இறுதிநிவல ஆக் த்திறவனக் குவறக்கும். 

v. நம்பிக்ணக மற்றும் நம்பிக்ணகயற்ற அணைகள் 
ைணி ச் சூழ்நிவல ளில் ஏற்படும் நம்பிக்வ  மற்றும் நம்பிக்வ யற்ற நிவல ள் மூலேனத்தின் 
இறுதிநிவல உற்பத்தித் திறவனப் போதிக்கும். பேோழில் பெய்பைர் எதிர் ோல நம்பிக்வ  
ப ோண்டிருந்ேோல் இறுதிநிவல உற்பத்தித் திறன் அதி மோ வும், மோறோ  நம்பிக்வ யற்று இருந்ேோல் 
இறுதிநிவல உற்பத்தித் திறன் குவறைோ வும் இருக்கும். 

ஆ) நீண்ட காை காரணிகள் 

 மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறவன போதிக்கின்ற நீண்ட  ோலக்  ோரணி ள் பின்ைருமோறு: 

i. மக்கள் பதாணக வளர்ச்சி விகிதம் 

 மக் ள் பேோவ  ைளர்ச்சி விகிேமும் மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறவன போதிக்கின்றது. மக் ள் 
பேோவ  ைளர்ச்சி மி  அதி மோ  இருந்ேோல், பைவ்கைறு ைவ யோன பபோருட் ளுக்கு கேவை அதி ரிக்கும் 
என்று எதிர்போர்க் ப்படுகிறது. எனகை விவரைோன மக் ள் பேோவ  ைளர்ச்சி மூலேன ஆக் த்திறவன 
அதி ரிக்கும், குவறைோன ைளர்ச்சி முேலீட்வட குவறத்து, அேன் மூலம் மூலேன இறுதிநிவல 
ஆக் த்திறவனயும் குவறக்கும். 

ii. பதாழில் நுரட்  முன்கனற்றம் 
பேோழில் ளில் முேலீடும், பேோழில் நுட்ப முன்கனற்றமும் ஏற்பட்டோல் நி ர இலோபத்தில் சுபிட்ெமோன 
ஏற்றத்வே ப ோண்டு ைரும். எடுத்துக் ோட்டோ  20ம் நூற்றோண்டில் ஆட்கடோ பமோவபல்ஸ் துவறயில் 
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ஏற்பட்ட முன்கனற்றத்தினோல் ரப்பர் பேோழிற்ெோவல, எஃகு மற்றும் எண்பைய் பேோழிற்ெோவல 
முேலியைற்றில் பபரிய அளவில் உந்துேல் ஏற்படச் பெய்ேது. ஆேலோல் புதிய  ண்டுபிடிப்பு ள் மற்றும் 
பேோழில் நுட்ப முன்கனற்றம் பலைவ யோன திட்டங் ளுக்கு முேலீடு பெய்ைேற்கு ஊக் ம் அளித்து 
மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறவனயும் அதி ரிக்கும். 

iii.  ை மற்றும் நிதி பகாள்ணக 
மலிவுப் பை ப ோள்வ  மற்றும் ேளர்ைோன ைரிக் ப ோள்வ  அதி ப்படியோன இலோபத்வே ஈட்ட ைழி 
பெய்து, அேனோல் மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறவனயும் உயர்த்துகிறது. 

iv. அரசியல் சூழ்நிணை 
அரசியல் நிவலபபற்ற ேன்வம, சுமூ மோன நிர்ைோ ம், ெட்ட ஒழுங்கு போது ோப்பு ஆகியவையும் மூலேன 
இறுதிநிவல ஆக் த்திறவன அதி ரிக்கிறது. 

v. வளங்கள் கிணடப் து 
மலிைோன மற்றும் மிகுதியோன இயற்வ  ைளங் ள், திறன்மிக்  உவழப்போளர் ள், மூலேன இருப்பு 
கபோன்றவும் மூலேன இறுதிநிவல ஆக் த்திறவன அதி ரிக்கின்றது. 

முதலீட்டின் இறுதி நிணை உற் த்தித் திறன் (MEI) 

 ஒரு குறிப்பிட்ட  ோலத்தில், கமற்ப ோள்ளப்பட்ட கூடுேல் முேலீட்டில் இருந்து எதிர்ப்போர்க் ப்படுகிற 
விவளவின் விகிேம் முேலீட்டின் இறுதிநிவல உற்பத்தித் திறன் ஆகும்.  டனுக் ோன ைட்டி வீேம் அதி மோ  
இருந்ேோல், பல்கைறு திட்டங் ளில் பேோழில் பெய்ைேற் ோன ஆர்ைம் குவறயும். இேனோல் நிறுைனங் ளின் 
இலோப விகிேம் குவறயும். 

மூைதனத்தின் இறுதிநிணை உற் த்தித் திறன் 
(MEC) 

முதலீட்டின் இறுதி நிணை உற் த்தித் திறன் 
(MEI) 

1) இது மூலேனத்தின் அளிப்பு விவலவயப் 
பபோறுத்து அவமகிறது. 

1) மூலேனத்தின் கேவையில் ஏற்பட்ட 
மோற்றங் ள், விவலவய தூண்டும் 
மோற்றத்வேப் பபோறுத்து அவமகிறது. 

2) ஆரம்பத்தில் உள்ள மூலேனத்வே 
 ைக்கில் ப ோள்ளோமல் ஒவ்பைோரு 
மூலேன அலகிலிருந்து கிவடக்கும் 
விவளவைக் குறிக்கிறது. 

2) ஆரம்ப மூலேனத்திற்குப் பின்னர் ைந்ே 
மூலேனத்தின் விவளவு விகிேத்வேக் 
 ோட்டுகிறது. 

3) ைவரபடத்தில் படுக்வ  அச்சில் மூலேன 
இருப்பு அளக் ப்படுகிறது. 

3)  ைவரபடத்தில் படுக்வ  அச்சில் முேலீடு 
அளவு அளக் ப்படுகிறது. 

4) இது ஒரு “இருப்பு”  ருத்துரு (stock) 4) இது ஒரு ஓட்டக் (FLOW)  ருத்துரு 
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5) ஒவ்பைோரு ைட்டிவீே அளவிலுமோன உத்ேம 
மூலேன இருப்வப இது நிர்ையிக்கிறது 

5) ப ோடுக் ப்பட்ட மூலேன இருப்பில், 
ஒவ்பைோரு ைட்டி வீே அளவிலும் நி ர முேலீடு 
எவ்ைளவு என்பவே நிர்ையிக்கிறது. 

 

ப ருக்கி (Multiplier) 

 பபருக்கிக் க ோட்போட்வட முேலில் எப்.ஏ. ோன் கைவல ைோய்ப்பின் அடிப்பவடயில் உருைோக்கினோர். 
கே.எம்.கீன்ஸ் இேவன ைருமோனம் அல்லது முேலீட்டுப் பபருக்கியோ  மோற்றி அவமத்ேோர். 

 கேசிய ைருமோனத்தின் மோற்றத்திற்கும் முேலீட்டில் ஏற்படும் மோற்றத்திற்கும் உள்ள வீேத்வே 
பபருக்கி என்று ைவரயறுக் லோம். ∆𝐼 என்பது முேலீட்டில் அதி ரிப்வபயும், மற்றும் ∆𝑌 என்பது 
ைருமோனத்தில் அதி ரிப்வபயும் குறிக்கின்றது, எனகை பபருக்கி K = ∆𝑌

∆𝐼
. என உள்ளது. முேலீடு 

மோற்றத்தினோல் ைருமோனம் மோறுைேோல் பபருக்கிவய முேலீட்டு பபருக்கி என அவழக் ப்படுகிறது. 

ப ருக்கியின் எடுககாள்கள் 

கீன்ஸின் பபருக்கியின் க ோட்போடு சில எடுக்க ோள் ளின் அடிப்பவடயில் பெயல்படுகிறது. அவை: 

1) ேன்னிச்வெயோன முேலீட்டில் மோற்றம் உண்டு. 
2) தூண்டப்பட்ட முேலீடு இல்வல. 
3) இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் நிவலயோ  இருக்கும். 
4) நு ர்வு நடப்பு ைருமோனத்வேச் ெோர்ந்கே அவமயும். 
5) பபருக்கியின் பெயல்போட்டில்  ோல இவடபைளி இல்வல. 
6) உறுதித் கேவைக்க ற்ப நு ர்வு பபோருள் ள் கிவடக்கும். 
7) நோடு மூடிய பபோருளோேோரமோகும், அந்நிய நோட்டின் பெயல்போடு ள் ேோக் த்வே ஏற்படுத்ேோது. 
8) விவலயில் மோற்றம் இல்வல. 
9) முழு நிவல கைவலைோய்ப்பு நிவலக்கு கீழ் பபோருளோேோரம் பெயல்படுகிறது. 

இறுதிநிணை நுகர்வு நாட்டமும் ப ருக்கியும் 

 இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் என்பது ைருமோனத்தில் நு ர்வுக் ோ  பெலவிடும் பங்வ க் 
குறிப்பேோகும். இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் ைருைோய் (Y) மோற்றத்திற்கும், நு ர்வு (C) 
மோற்றத்திற்கிவடகயயோன பேோடர்பிவனக் குறிப்பிடுகிறது. 

குறியீடோ  MPC = ∆𝑪

∆𝒀
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பபருக்கியின் மதிப்பு MPC வயப் பபோறுத்து அவமயும் பபருக்கி 

(K) = 1/ 1-MPC 

 ஒன்றிலிருந்து இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்ட மதிப்வபக் ழித்து பபறப்படும் மதிப்பின் ேவலகீழ் 
விகிேகம பபருக்கி ஆகும். இறுதிநிவல கெமிப்பு நோட்டத்தின் மதிப்பு 1 – MPC. (MPC + MPS = 1) என்பேோல் 
பபருக்கியின் மதிப்பு 1/MPS ஆகும். எனகை பபருக்கி என்பது MPS இன் ேவலகீழ் விகிேம் ஆகும். பபருக்கி 
MPS க்கு ேவலகீழ் விகிேத்திலும் MPCக்கு கநர்விகிேத்திலும் பேோடர்புவடயது. 

 எண் ைடிவில் MPCயின் மதிப்பு 0.75 என்றோல் MPS இன் மதிப்பு 0.25 ஆ வும் K மதிப்பு 4 ஆ வும் 
இருக்கும். 

 சூத்திரத்வேப் பயன்படுத்தி K = 1/ 1-MPC 

 K 1/1-0.75 = 1/0.25 = 4 

 

அட்டவணை 4. 

 கீழ்க் ோணும் மதிப்பு வளக் ப ோண்டு பபருக்கி பெயல்படும் விேத்வே விளக் ப்படுகின்றது. 

MPC MPS K 
0.00 1.00 1 
0.10 0.90 1.11 
0.50 0.50 2.00 
0.75 0.25 4.00 
0.90 0.10 10.00 
1.00 0.00 ∝ 
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C = 100 + 0.8y; I = 100   I = 10 

Y = C + I 

= 100 + 0.8y + 100 

0.2y = 200 ; Y = 1000 

இங்கு C = 100 + 0.8y = 100 +0.8(1000) 

= 900; 

S = 100 = I 

முேலீடு 10 அதி ரித்ேோல், I = 110,  

Y = 100 + 0.8y + 110 

0.2y = 210 

Y = 𝟐𝟏𝟎

𝟎.𝟐
 = 1050 

இங்கு C = 100 = 0.8(1050) = 940; S = 110 = I 

வணர ட விளக்கம் 

45 க ோடு y = C + S  

இது இரண்டு அச்சுக் ளுக்கும் இவையோ ச் பெல்ைவேக் குறிக்கிறது. இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் 
0.8 என அனுமோனிக் ப்படுகிறது (C = 100 + 0.8y) 

ஒட்டுபமோத்ே கேவை (C + I) கேவைக் க ோடு 450 க ோட்வட B என்ற புள்ளியில் பைட்டுச் பெல்கிறது. 

Y = 500 ஆ  இருக்கும்கபோது C = 100 + 0.8y 

 = 100 + 0.8(500) 

 = 100 + 400 = 500 (புள்ளி A) 

I = 100 ஆ  இருக்கும்கபோது 

Y = 1000, C = 900; S = 100 = I 
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புதிய ஒட்டுபமோத்ே கேவை க ோடு, 

C + I = 100 + 0.8Y +100 +10 

Y = 𝟐𝟏𝟎

𝟎.𝟐
= 𝟏𝟎𝟓𝟎 

C = 940 ; S = 110 = I 

ப ருக்கி பசயல் டும் விதம் 

அரசு ₹100 க ோடி பபோதுப்பணிக் ோ  கூலி, இேர பபோருட் ள் ைோங்குைேற் ோ  பெலவிடுகிறது எனக் 
ப ோள்கைோம். இந்ே ₹100 க ோடி உவழப்போளர் ளுக்கும் பபோருட் வள அளித்ேைர் ளுக்கும் ைருமோனமோ  
அவமயும். இங்கு இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் 0.8(80%) எனக் ப ோண்டோல் ₹80 க ோடிவய நு ர்வுச் 
பெலவுக்கும், மீேம் ₹20 க ோடி வள கெமிக் வும் பெய்ைர். இதில் கமற் ோண் ைருமோனம் பபற்றைர் ளின் 
இறுதிநிவல நு ர்வு நோட்டம் 0.8 எனில் ₹80 க ோடியில் ₹64 க ோடி நு ர்வுச் பெலவுக்கும் மீேம் ₹16 க ோடிவய 
கெமிக் வும் பெய்ைர். இந்ே ைழியில் நு ர்வுச் பெலைோனது ஒரு ெங்கிலித் பேோடர் கபோன்று பென்று 
ப ோண்கட பெல்லும். 

கநர்மணற மற்றும் எதிர்மணறப் ப ருக்கியின் விணளவுகள் 
கநர்மணறப் ப ருக்கி எதிர்மணறப் ப ருக்கி 

உட்பெலுத்ேலில் துைக்  நிவலயில் ஏற்படும் 
அதி ரிப்போனது ( சிவு குவறயும் கபோது) 
பமோத்ே உள்நோட்டு உற்பத்தியில் மி ப்பபரிய 
இறுதிநிவல உயர்வை ஏற்படுத்தும். 

உட்பெலுத்ேலில் துைக்  நிவலயில் ஏற்படும் 
குவறைோனது ( சிவு அதி ரிக்கும் கபோது) 
பமோத்ே உள்நோட்டு உற்பத்தியில் மி ப்பபரிய 
இறுதிநிவலக் குவறவை ஏற்படுத்தும். 

 

எனகை இறுதி முடிவு ள் 

∆𝑌 = 100 + 100 ×
4

5
+  100 × [4/5]2 + 100 × [4/5]3 

அல்லது 

∆𝑌 = 100 + 100 × 0.8 + 100𝑥 (0.8)2 + 100 × (0.8)3 

= 100+80+64 + 51.2 …. 

= 500 

அேோைது 100 × 1/1-4/5 
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100 x 1/1/5 

100 x 5 = ₹500 க ோடி ள் 

உேோரைமோ  C = 100 + 0.8Y , I = 100, 

என்றோல் Y = 100 +0.8Y + 100 

0.2Y = 200 

Y = 200/0.2 = 1000 → புள்ளி B 

I இன் மதிப்பு 110, ஆ  அதி ரிக் ப்பட்டோல்  

0.2Y = 210 

Y = 210/0.2 = 1050 → புள்ளி D 

I, ₹10 அதி ரித்ேோல், Y ₹50 அதி ரிக்கும். 

இது பபருக்கியின் விவளவு. 

புள்ளி Aயில் , Y = C = 500 

C = 100 + 0.8(500) = 500; S = 0 

புள்ளி Bயில் , Y = 1000 

C = 100 + 0.8(1000) = 900; S = 100 = I 

புள்ளி Dஇல், Y = 1050 

C = 100 +0.8(1050) = 940; S = 110 = I 

I மதிப்பு 10 அதி ரிக்கும் கபோது Y மதிப்பு 50 அதி ரிக்கும். இதுகை பபருக்கி விவளைோகும்.  

K = 1

0.2
= 5 

ப ருக்கியின் வணககள் 

 இயங் ோ மற்றும் இயங்கும் பபருக்கி 
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i. இயங்கா ப ருக்கி 
இது உடன்நி ழ் (Simultaneous) பபருக்கிபயனவும்,  ோலமில்லோ பபருக்கி, ேர்க்  ரீதி பபருக்கி எனவும் 
அவழக் ப்படுகிறது. இதில் முேலீடு மோற்றமும் ைருமோன மோற்றமும் உடன் நி ழ்பவை.  ோலேோமேம் 
 ைக்கில் எடுக் ப்படுைதில்வல. பபோருளோேோரம் ஒரு ெமநிவலயில் இருந்து மறுெமநிவல 
ைருமோனத்திற்குப் கபோகும்கபோது MPC மோறோது என  ருேப்படுகிறது. 

ii. இயங்கும் ப ருக்கி 
இது பேோடர் நி ழ் (SEQUENCE) பபருக்கி எனவும் அவழக் ப்படுகிறது. உண்வமயில் முேலீடு பெய்ே 
உடகன ைருைோய் கூடிவிடுைதில்வல. ஒருைரிடம் இருந்து மற்றைரிடம் பைம் பெல்ல  ோலேோமேம் 
ஆ லோம். ைருமோனம் கூடுைேற்கும் நு ர்வு கூடுைேற்கும் இவடயில்  ோல இவடபைளி இருக் லோம். 
அந்ேக்  ோல இவடபைளிவயயும்  ருத்தில் ப ோள்கிறது இயங்கும் பபருக்கி. 

ப ருக்கியின் கசிவுகள் (LEAKAGES) 

 பபருக்கியின் எடுக ோளோனது அதி ரித்ே ைருமோனத்தின் ஒரு பகுதி நு ர்விற் ோ  
பெலவிடப்படுகின்றது என்பகே. ஆனோல் நவடமுவறயில் மக் ள் அதி ரித்ே ைருமோனத்வே கைறு ஒரு 
பபோருட் ளின் மீதும் பெலவு பெய்ைோர் ள். இவ்ைவ ச் பெலவு கள  சிவு ள் எனப்படும். 

 ணழய கடன்கணள திரும்  பசலுத்துதல் 

 பவழய  டன் வள திரும்ப பெலுத்துைேற் ோ  அதி ரித்ே ைருமோனம் பயன்படுமோனோல், MPC 
குவறந்து அேன்  ோரைமோ  பபருக்கியின் மதிப்பு ேவடப்படும். 

பசல்வத்ணத வாங்குதல் 

 அதி ரித்ே ைருமோனம் நவடமுவறயில் உள்ள பெல்ைங் ளோ  நிலம்,  ட்டிடம் மற்றும் பங்கு வள 
ைோங்குைேற் ோ  பயன்படுத்தினோல் பைம் மக் ளிவடகய சுழன்றுக் ப ோண்டு இருக்கும். நு ர்வுக்குள் 
ைரோது. இேன் விவளைோ  பபருக்கியின் மதிப்பு போதிக்கும். 

 ண்டங்கணளயும்,  ணிகணளயும் இறக்குமதி பசய்தல் 

 இறக்குமதி பெய்யப்படுகின்ற பண்டங் ளுக் ோ வும், பணி ளுக் ோ வும் ைருமோனத்வே பெலவு 
பெய்ேோல் நோட்வட விட்டு பைம் பைளிகயறும். இது நோட்டின் குறிப்பிட்ட அளவு ைருைோய் ஓட்டத்தில் 
திரும்பி ைரும் ைோய்ப்பு மி க் குவறவு. ஆேலோல் இறக்குமதி பபருக்கியின் மதிப்வப குவறக்கும். 

நுகர்வு ப ாருட்களின் கிணடக்காணம 
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 பபருக்கி க ோட்போடு கேவை ஏற்பட்டவுடன் நு ர்ைேற்கு பபோருட் ள் அளிக் ப்படுைேோ  
அனுமோனம் ப ோண்டுள்ளது. சில கநரங் ளில்  ோல இவடபைளி ஏற்படும். இந்ே இவடபைளியில் 
கேவைக்க ற்ப அளிப்பு இருக் ோது. அேனோல் பைவீக் ம் ஏற்படும். இது நு ர்வுச் பெலவைவயயும், 
பபருக்கியின் மதிப்வபவயயும் குவறத்துவிடும். 

முழு கவணை கவணை வாய்ப்பு நிணை 

 முழு கைவல ைோய்ப்பு நிவலயில், பபரும்போலும் எல்லோ ைளங் ளும் பயன்படுத்ேப்பட்டு இருக்கும். 
ஆேலோல் அதி ரிக்கின்ற ைருமோனம் பைவீக் த்திற்கு ைழி ைகுத்து உண்வம ைருமோனம் ஏற்படோமல் 
பெய்து விடும். 

ப ருக்கியின்  யன்கள் 

1. ைருமோனம் மற்றும் கைவலைோய்ப்பு க ோட்போட்டில் முேலீட்டின் முக்கியத்துைத்வே பபருக்கி சுட்டிக் 
 ோட்டுகிறது. 

2. ைோணிப சுழற்சியின் பல்கைறு நிவல ளுக் ோன  ோரைங் வள விளக்குகின்றது. 
3. கெமிப்பு (S) மற்றும் முேலீடு (I) இவடகய ெமநிவல ஏற்பட உேவுகிறது. 
4. அரெோங்  ப ோள்வ  வள ைழிைகுக்  உேவி புரிகிறது. 
5. கைவலயில்லோ நிவலவய கபோக் வும், முழு கைவலைோய்ப்பு நிவலவய அவடயவும் உேவுகின்றது. 

ப ருக்கியின் வணககள் 

1. ைரி பபருக்கி 
2. கைவலைோய்ப்பு பபருக்கி 
3. பைளிநோட்டு ைர்த்ே  பபருக்கி 
4. முேலீடு பபருக்கி 

முடுக்கி ககாட் ாடு 

 கேோற்றம் அஃடோலியின் (1909), ஹோட்ரி (1913) மற்றும் பிக் ர் வடக் (1914) கபோன்றைர் ளின் 
 ருத்துக் வள ஆரோய்ந்து பபறப்பட்டது. இருந்ே கபோதிலும், இந்ே  ருத்வே பெம்வமப்படுத்தி கமம்படுத்தி 
எளிவமயோன முடுக்கி மோதிரியோ  1917இல் ேந்ேைர் கே.எம்.கிளோர்க் ஆைோர். பின்னர் இேவன ைணி ச் 
சூழலுடன் பேோடர்புபடுத்தி கமம்படுத்தியைர் ள் ஹிக்ஸ், ெோமுகைல்ென் மற்றும் ஹரோடு 
கபோன்றைர் ளோைர் ள். 

ப ாருள் 
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 பபோருளோேோரத்தில் நு ர்வு பபோருட் ளின் கேவை அதி ரிக்கின்ற கபோது பபோதுைோ  
இயந்திரங் ளின் (முேலீட்டு பபோருட் ள்) கேவைவய முடுக்கிவிட்டு அதி ரிக்  ைழி பெய்யும். முடுக்கி 
என்பது அதி ரித்ே நு ர்வு மற்றும் அேன் விவளவினோல் ஏற்படும் அதி ரிக்கும் முேலீட்டுக் ோன பேோடர்வப 
குறிக்கும் எண் மதிப்பு ஆகும். 

 

முடுக்கி (𝜷) =  
∆𝑰

∆𝑪
 

இதில் 𝛽 = முடுக்கி 

∆𝐼 = முேலீட்டுச் பெலவில் மோற்றம் (100 என்கபோம்) 

∆𝐶 = நு ர்வுத் கேவையில் மோற்றம் (50 என்கபோம்) 

 முடுக்கியோனது முேலீட்டு மோற்றத்திற்கும் நு ர்வின் மோற்றத்தீற்கும் உள்ள விகிேத்வே 
பைளிப்படுத்துகின்றது. 

வணரவிைக்கைம் 

 “தூண்டப்பபற்ற முேலீட்டிற்கும் பேோடக் த்தில் நு ர்வுச் பெலவில் ஏற்படும் மோற்றத்திற்கும் 
இவடகயயுள்ள விகிேம்” 

- கக.கக. குரிஹாரா 

அனுமோனமோ  ₹50 க ோடி நு ர்வுப் பபோருட் ளின் பேோழில் ளில் பெலவு பெய்யும் கபோது, ₹100 க ோடி 
முேலீட்டு பபோருட் ள் பேோழில் ளில் முேலீடு பெய்ய ைழி ைகுக்கிறது. அப்படியோனோல் முடுக்கி 2 ஆகும். 

முடுக்கி = 100

50
= 2 

எடுககாள்கள் 

1. நு ர்வு பபோருட் ள் பேோழில் துவறயில் எச்ெ ெக்தியின்வம. 
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2. நிவலயோன மூலேனம் – பைளியீடு விகிேம் 
3. கேவையின் அதி ரிக்கும் ேன்வம நிவலயோ  இருக்கும் என்று அனுமோனித்ேல் 
4. நிதி அளிப்பு மற்றும் மற்ற உள்ளீடு ள் பநகிழ்ச்சியுவடயது. 
5. மூலேனப் பபோருட் ள் கேவைப்படும் அளவுக்கு பகுக்  முடியும். 

முடுக்கி ககாட் ாடு பசயல் டும் விதம் 

 ஒரு எளிவமயோன எடுத்துக் ோட்டின் மூலம் முடிக்கியின் பெயல்போட்வட பின்ைருமோறு விளக் லோம். 

 1000 நு ர்வு பபோருட் வள ேயோரிப்பேற்கு 100 இயந்திரங் ள் கேவைப்படுைேோ  
எடுத்துக்ப ோள்கைோம். 10 ைருடங் ள் அந்ே இயந்திரங் ளின் ைோழ்நோள் என்று ப ோள்கைோம். அேோைது 
ஒவ்பைோரு ைருடமும் 10 எந்திரங் வள மோற்றியவமக் ப்படுகிறது.  ோரைம் நிவலயோன 1000 நு ர்வு 
பபோருட் வள ேயோரிப்பேற் ோ  இேவன மோற்றியவமக்கும் கேவை எனப்படுகிறது. 

 10 ெேவீேம் அளவிற்கு (அேோைது 1000லிருந்து 1100 ஆ ) நு ர்வு பபோருட் ளின் கேவை 
அதி ரிக்கிறது என்று வைத்துக் ப ோள்கைோம். இேன் விவளைோ  கமலும் 10 இயந்திரங் ளின் கேவை 
அதி ரிக்கும். எனகை பமோத்ே இயந்திர கேவை 20 ஆகும். (10 மோற்றவமப்பேற் ோ  மற்றும் 10 அதி ரித்ே 
கேவைவய ெந்திப்பேற் ோ ) இங்க  10 ெேவீேம் நு ர்வு பபோருட் ள் கேவையோனது 100 ெேவீேத்திற்கு 
இயந்திரத்தி கேவை அதி ரிக்கின்றது என்பது குறிக்கின்றது (10 லிருந்து 20 ைவர) ஆேலோல் இறுதியோ  
ஒரு சிறிய நு ர்வு பபோருட் ளின் கேவையில் மோற்றம் அதி ப்படியோன முேலீட்டு மோற்றத்திற்கு 
ைழிைகுக்கிறது. 

முடுக்கியின் பசயல் ாடு 
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வணர ட விளக்கம் 

 SS என்பது கெமிப்பு க ோடு. II என்பது முேலீட்டு க ோடு E1 புள்ளியில் பபோருளோேோரம் OY1 
ைருமோனத்துடன் ெமநிவலயில் இருக்கிறது. கெமிப்பும் முேலீடும் OI2 ல் ெமநிவலயோ  உள்ளது. இப்பபோழுது 
முேலீடு OI2 லிருந்து OI4 ஆ  அதி ரிக்கிறது. இது ைருமோனத்வே OY1லிருந்து OY3ஆ  அதி ரிக்கிறது. E3 
ெமநிவலப் புள்ளியில் முேலீடு I2I4ஆ  முழுைதுமோ  பைளிப்புற  ோரணியில் அதி ரிக்கின்றது என்றோல், 
ைருமோனமும் Y1Y3 ஆ  முடுக்கியின் விவளைோ  அதி ரிக்கும். ஆனோல் இவ்ைவரப்படத்தில் பைளிபுற 
முேலீடு I2I3 ஆ வும், தூண்டப்பட்ட முேலீடு I3I4 ஆ வும் இருக்கிறது என்று அனுமோனித்துக் ப ோள்கைோம். 
ஆேலோல், அதி ரித்ே ைருமோனம் Y1Y2ஆனது பபருக்கியின் விவளைோலும் மற்றும் அதி ரித்ே ைருமோனம் 
Y2Y3 ஆனது முடுக்கியின் விவளைோலும் ஏற்படுகின்றது. 

வணரயணறகள் 

1. நிவலயோன மூலேனம் – பைளியீடு விகிேம் என்ற எடுக ோள் உண்வமயோனது அல்ல. 
2. முழு நிவல கைவலைோய்ப்பிற்கு முன்பு ைவர மட்டுகம ைளங் ள் கிவடக்கும். 
3. மூலேன பபோருட் ள் பேோழிற்ெோவலயில் உபரி ெக்தி உள்ளேோ  அனுமோனிக் ப்படுகிறது. 
4. முடுக்கியோனது கேவை அதி ரித்ேல் நிவலயோனது என்ற நிவலயில் மட்டுகம கைவல பெய்யும். 
5.  டன் எளிேோ  கிவடத்ேோல் மட்டுகம முடுக்கி பெயல்படும். 
6. நு ர்வு பபோருட் ள் பேோழிலில் பயன்படுத்ேோே அல்லது மிகுதியோன திறன் இருந்ேோல், முடுக்கி 

க ோட்போடு பெயல்படோது. 

மிணகப் ப ருக்கி (K மற்றும் 𝜷ஐ இணைத்து) 

மிணகப் ப ருக்கி எளிய ப ருக்கிணயவிட சிறந்ததாகும், ஏபனனில் எளிய ப ருக்கி 
தன்னிச்ணச முதலீட்ணட மட்டும் உள்ளடக்கி இருக்கும், ஆனால் மிணகப் ப ருக்கி தன்னிச்ணச முதலீடு 
மற்றும் தூண்டப் ட்ட முதலீடு ஆகிய இரண்ணடயும் பகாண்டிருக்கும். 

ஆரம்ப முேலீட்டினோல் ைருமோனத்தில் ஏற்படும் பமோத்ே விவளவை அறிய ஹிக்ஸ் K மற்றும் 𝛽 ஐ 
இவைத்து மிவ ப் பபருக்கி என்பவே  ணிே ரீதியில் உருைோக்கினோர். மிவ ப் பபருக்கியோனது 
தூண்டப்பட்ட நு ர்வு மற்றும் தூண்டப்பட்ட முேலீடு ஆகியவை இவைந்து பெயல்படுைேோகும். 

பநம்புககால் இயக்க விணளவு 

பபருக்கியின் ேோக் மும், முடுக்கியின் ேோக் மும் ஒருங்கிவைந்து பெயல்படும் ேோக் ம் 
பநம்புக ோல் இயக்  விவளவு எனப்படும். இது பபோருளோேோரத்தில் அதி மோன அல்லது குவறைோன 
ைருமோனம் பபருக்குைவே கூறுகின்றது. 
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குறியீடோ க் கூறினோல் 

Y = C + IA + IP 

Y =  பமோத்ே ைருைோய் 

C = நு ர்வுச் பெலவு 

IA = ேன்னிச்வெயோன முேலீடு 

IP = தூண்டப்பட்ட ேனியோர் முேலீடு 

பதாகுப்புணர 

 மூன்று ேவலப்பு ளின் அடிப்பவடயில் நு ர்வு ெோர்பு மற்றும் முேலீடு ெோர்பின் பகுதி வள 
பேோகுக் ப்பட்டுள்ளது. 

 நு ர்வுச் ெோர்போனது கேசிய ைருைோய் மற்றும் நு ர்வுச் பெலவுக்கிவடகயயோன பேோடர்பிவன ெரோெரி 
நு ர்வு விருப்பு (APC), இறுதிநிவல நு ர்வு விருப்பு (MPC), ெரோெரி கெமிப்பு விருப்பு (APS) மற்றும் இறுதிநிவல 
கெமிப்பு விருப்பு (MPS) என்பேன் ைோயிலோ  எடுத்துவரக்கிறது. உள்ளோர்ந்ே மற்றும் பைளிப்புறக்  ோரணி ள் 
நு ர்வுச் ெோர்வப தீர்மோனிக்கின்றன. 

 முேலீடு ெோர்பு ேன்னிச்வெயோன முேலீட்வடயும், தூண்டப்பட்ட முேலீட்வடயும் உள்ளடக்கியது. 
முேலீட்டுச் ெோர்போன முேலீட்டிற்கும் ைட்டி வீேத்திற்கும் உள்ள ெோர்பு பேோடர்போகும். மூலேனத்தின் 
இறுதிநிவல ஆக் த்திறனும், ைட்டி வீேமும் முேலீட்வடத் தீர்மோனிக்கும் முக்கிய  ோரணி ளோகும். 

 பபருக்கி இறுதிநிவல நு ர்வு விருப்பு (MPC) க்கு கநரடியோ வும் மற்றும் இறுதி நிவல கெமிப்பு 
விருப்பு (MPS)க்கு ேவலகீழ் பேோடர்போ வும் உள்ளது. முடுக்கி க ோட்போடோனது நு ர்வுச் பெலவில் ஏற்படும் 
மோற்றம் முேலீட்டின் அளவை எவ்ைளவு மோற்றுகிறது என்பவே விளக்குகிறது. பபருக்கி, முடுக்கி 
ஒருங்கிவைப்வப மி ப் பபருக்கி எனவும் கூறலோம். 
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